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  :ملخص

ѧѧذه الدراسѧѧدف ھѧѧى ةتھѧѧوم  إلѧѧیح مفھѧѧاحتوضѧѧي و الإفصѧѧرار الالكترونѧѧاذ القѧѧات اتخѧѧمتطلب
بیѧان أثѧر  وأخیѧراأخѧرى  إلѧىالاستثماري و بیان درجة الاختلاف بین مسѧتویات الإفصѧاح مѧن شѧركة 

القѧѧرار الاسѧѧتثماري للشѧѧѧركات المدرجѧѧة فѧѧي سѧѧѧوق  علѧѧىمسѧѧتوى الإفصѧѧاح المحاسѧѧبي الالكترونѧѧѧي 
  .الأوراق المالیة العراقیة

احد الدراسѧات المرتبطѧة بالمحاسѧبة التطبیقیѧة حیѧث یѧتم التركیѧز  تبرز أھمیة الدراسة كونھا
حاسѧبي الالكترونѧي للشѧركات على القیѧاس الموضѧوعي بوصѧف التطبیѧق العملѧي لعملیѧة الإفصѧاح الم

اعتمѧاد المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة؛ لبیان مدى التأثیر فѧي القѧرار الاسѧتثماري لѧذلك تѧم 
   .الاستقرائي المنھج

أن عملیѧѧة الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي التѧѧي تقررھѧѧا ھیئѧѧة سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة  تѧѧم التوصѧѧل إلѧѧى
و أن مؤشѧѧر الإفصѧѧاح  ،العراقیѧѧة غیѧѧر كافیѧѧة لاتخѧѧاذ القѧѧرار الاسѧѧتثماري الرشѧѧید فѧѧي ھѧѧذه الشѧѧركات

المتعلق معدل دوران الأسھم یسجل أعلي قیمة معنویة من بین من بین مؤشرات الإفصѧاح التѧي تѧؤثر 
نسѧبة الملكیѧة  على ثم الإفصاح ،ري، یلیھا الإفصاح الالكتروني عن القیمة الدفتریةفي القرار الاستثما

  .في الشركة
وضع الفروض العلمیة وتجمیѧع البیانѧات اللازمѧة للتثبѧت مѧن مѧدى  فيالقیمة و أصالةتتمثل 

على القѧرار الاسѧتثماري للشѧركات المدرجѧة فѧي سѧوق  معنویتھا بشأن  بیان أثر الإفصاح الالكتروني
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مѧن ثѧم تحدیѧد المنھجیѧة الملائمѧة للقیѧام بالدراسѧة التطبیقیѧة اللازمѧة لاختبѧار  ،العراق لѧلأوراق المالیѧة
إجѧراء الاختبѧارات والتحلѧیلات الإحصѧائیة  وأخیѧراالفروض والوصول إلي نتائج وتعمیمات الدراسة 

، والتي تمثل دلیѧل حتى استخلاص النتائج SPSS.V23 الإحصائيالمناسبة باستخدام برنامج التحلیل 
القرار الاستثماري للشركات المدرجة في سوق العѧراق  علىتطبیقي لمدى تأثیر الإفصاح الالكتروني 

 .للأوراق المالیة
 ،المحاسѧبیة التقѧاریر ،الإفصѧاح أنواع ،المحاسبي الإفصاح ،الالكتروني الإفصاح :الكلمات المفتاحیة

  .سوق المال العراقي، الاستثماري القرار
  .G11، M41: جال تصنیف

 
  مقدمة .1

إذا كان الإفصاح  یعني إلزام الشركات وبخاصة المدرجة في الأسѧواق المالیѧة بنشѧر القѧوائم 
؛َ  بحیث توفر المعلومات  المستخدمین لھذه القوائم مѧن مسѧتثمرین  إلىالمالیة التي تم مراجعتھا  دوریا

ومسѧاھمین، ومقرضѧین تقریѧѧرا عѧن نتѧائج أعمالھѧѧا،  ومركزھѧا المѧالي؛ یتضѧѧمن المعلومѧات الملائمѧѧة 
والجوھریة التي حدثت في الفتѧرة التѧي یتضѧمنھا التقریѧر حتѧى یمكѧن اتخѧاذ القѧرارات الاقتصѧادیة فѧي 

لابѧد وأن تكѧون معلومѧات ملائمѧة فѧي ضѧوء مѧا ضوء تلك المعلومات الواجب الإفصاح عنھا، والتѧي 
  . )Song, 2015, p. 349-351( تحدده إدارة ھیئة سوق الأوراق المالیة

فѧѧإن الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي یعѧѧرف بأنѧѧھ عملیѧѧة نشѧѧر القѧѧوائم والتقѧѧاریر المالیѧѧة والإیضѧѧاحات 
فھѧѧم محتویѧѧات تقѧѧاریر أخѧѧري مھمѧѧة ل وأیѧѧةوالھѧѧوامش وتقѧѧاریر مراجعѧѧي الحسѧѧابات  وتقѧѧاریر الإدارة 

موقѧع ھیئѧة  علѧى أو) شبكة الانترنت( القوائم المالیة وذلك النشر یكون باستخدام الوسائل الالكترونیة 
  .ن النشر سنوي أو  كل فترات محددةسوق الأوراق المالیة وقد یكو

الإفصاح الآني لѧبعض البیانѧات والنسѧب الكمیѧة  ویتم استخدام البرمجة ووسائل الاتصال في
والمالیѧѧة وكѧѧذلك الوصѧѧفیة والھѧѧدف مѧѧن اسѧѧتخدام الوسѧѧائل الالكترونیѧѧة عѧѧرض المعلومѧѧات التѧѧي تѧѧم 

ھیئѧѧة  قѧرارات إلزامیѧة تصѧѧدر مѧن علѧѧىبنѧاء .الوصѧول إلیھѧا مѧѧن خѧلال أدوات المحاسѧبة الالكترونیѧѧة
فیمѧѧا یعتقѧѧد أنھѧѧا تھѧѧم   ،الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي عنھѧѧاأسѧѧواق الأوراق المالیѧѧة بتحدیѧѧد المعلومѧѧات الواجѧѧب 

مدي تأثیر ھذا القدر الذي تم الإفصاح عنھ بالوسائل  متخذي  القرارات الاستثماریة، ویبقي السؤال ما
الإلكترونیة من خلال موقع سوق الأوراق المالیة العراقیة  في القرار الاستثماري للشركات المدرجѧة 

  في ھذه السوق؟
   البحثمشكلة  1.1

القѧѧرار  علѧѧىتتمثѧѧل مشѧѧكلة البحѧѧث فѧѧي بیѧѧان درجѧѧة تѧѧأثیر الإفصѧѧاح المحاسѧѧبي الالكترونѧѧي 
الاسѧѧتثماري للشѧѧركات العراقیѧѧة المدرجѧѧة فѧѧي سѧѧوق العѧѧراق لѧѧلأوراق المالیѧѧة،ویعبر عنھѧѧا عѧѧن ھѧѧذه 

  :المشكلة بالتساؤلات الآتیة
المدرجѧة فѧي ھل یوجد اختلاف بین مسѧتویات الإفصѧاح بѧین شѧركة وأخѧرى مѧن الشѧركات  -

  سوق  العراق للأوراق المالیة؟
القѧرار الاسѧتثماري للشѧركات المدرجѧة فѧي سѧوق  علىثر مستوى الإفصاح الالكتروني أما  -

   .العراق للأوراق المالیة
   فروض البحث 2.1

لا یوجѧѧد  اخѧѧتلاف معنѧѧوي بѧѧین مسѧѧتوى الإفصѧѧاح "نѧѧھ أ علѧѧىحیѧѧث یѧѧنص  :الفѧѧرض الأول -
  ".المبحوثة والمدرجة في سوق الأوراق  المالیة العراقیةالالكتروني بین الشركات  

لا یوجد أثѧر معنѧوي ذو دلالѧة إحصѧائیة بѧین مسѧتوى " أنھ علىحیث ینص :  الفرض الثاني -
 ."القرار الاستثماري في سوق الأوراق  المالیة العراقیة علىالإفصاح الالكتروني 
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  أھداف البحث 3.1
   : يالآتإلى تحقیق تساؤلات البحث یھدف البحث  على في ضوء الإجابة

التعریѧف بعملیѧة الإفصѧاح المحاسѧѧبي الالكترونѧي فѧي ضѧوء مѧѧا تقѧرره ھیئѧة سѧѧوق الأوراق  -
  .المالیة العراقیة

التعریѧѧف بمتطلبѧѧات اتخѧѧاذ القѧѧرار الاسѧѧتثماري فѧѧي الشѧѧركات المدرجѧѧة فѧѧي سѧѧوق الأوراق  -
 .المالیة العراقیة

أخرى من الشѧركات المدرجѧة  إلىمستویات الإفصاح من شركة بیان درجة الاختلاف بین   -
 .في سوق العراق للأوراق المالیة

للشѧѧركات  القѧѧرار الاسѧѧتثماري علѧѧىبیѧѧان أثѧѧر مسѧѧتوى الإفصѧѧاح المحاسѧѧبي الالكترونѧѧي  -
  .المدرجة في سوق الأوراق المالیة العراقیة

   منھجیة البحث 4.1
بالمحاسبة التطبیقیة حیث یتم التركیز علѧى القیѧاس تعد ھذه الدراسة من الدراسات المرتبطة 

لعملیѧة الإفصѧاح المحاسѧبي الالكترونѧي للشѧركات المدرجѧة فѧي  الموضوعي بوصف التطبیѧق العملѧي
لѧذلك ینѧتھج الباحѧث المѧنھج . سوق العراق للأوراق المالیة؛ لبیان مدى التأثیر فѧي القѧرار الاسѧتثماري

َ لذلك المنھج والمتمثلة فیما یليالاستقرائي، وذلك بإتباع الخطوات ا   :لرئیسیة المحددة وفقا
ملاحظѧة  ظѧاھرة الإفصѧاح المحاسѧبي الالكترونѧي لمجموعѧة الشѧركات المدرجѧة فѧي سѧѧوق  -

العراق للأوراق المالیة، وبیان النسѧب، والمؤشѧرات المالیѧة التѧي تحѧدد مسѧتویات ودرجѧات 
تحѧѧدد مسѧѧتوى فاعلیѧѧة الإفصѧѧاح   ھѧѧذا الإفصѧѧاح، ثѧѧم بیѧѧان المؤشѧѧرات والنسѧѧب المالیѧѧة التѧѧي
   .ومقدار الرشد  الذي یجب أن تحققھ في القرار الاستثماري

اشتقاق الإطار النظري للدراسة، ومن ثم وضع الفروض العلمیة وتجمیع البیانѧات اللازمѧة   -
بیѧѧان أثѧر الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي  علѧѧى القѧѧرار الاسѧѧتثماري  للتثبѧت مѧѧن مѧѧدى معنویتھѧѧا بشѧѧأن

  .رجة في سوق العراق للأوراق المالیةللشركات المد
تحدید المنھجیة الملائمة للقیام بالدراسة التطبیقیة اللازمة لاختبار الفروض والوصѧول إلѧي   -

نتѧѧائج وتعمیمѧѧات الدراسѧѧة، وذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال تحدیѧѧد نوعیѧѧة الإجѧѧراءات العملیѧѧة المطلوبѧѧة، 
البیانѧات فیمѧا یتعلѧق  لѧذلك، وطریقѧة جمѧع ووسѧائل الحصѧول علѧى وعینة المجتمع المناسѧبة

 . بمتغیرات الدراسة
والتѧي تمثѧل  ،إجѧراء الاختبѧارات والتحلѧیلات الإحصѧائیة المناسѧبة حتѧى اسѧتخلاص النتѧائج  -

القѧرار الاسѧتثماري للشѧركات المدرجѧة  علѧىدلیل تطبیقي لمدى تأثیر الإفصاح الالكترونѧي 
  . في سوق العراق للأوراق المالیة

   أھمیة البحث 5.1
تѧѧتلخص أھمیѧѧة البحѧѧث  فѧѧي محاولѧѧѧة  التعریѧѧف بطبیعѧѧة الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي  للشѧѧѧركات 

القرار الاسѧتثماري  علىالمدرجة في سوق الأوراق المالیة العراقیة،  ومدى تأثیر مستویات الإفصاح 
للشѧѧركات المدرجѧѧة؛ بمѧѧا یفیѧѧد ھѧѧذا صѧѧانع القѧѧرار بتبنѧѧي المحتѧѧوي الملائѧѧم مѧѧن المعلومѧѧات التѧѧي یجѧѧب 

وبیان مدى فاعلیة الإفصاح الالكتروني الحѧالي فѧي  ترشید القرار الاستثماري، ح عنھا لغرضالإفصا
ترشѧѧید القѧѧرار الاسѧѧتثماري للشѧѧركات المدرجѧѧة فѧѧي سѧѧوق العѧѧراق لѧѧلأوراق المالیѧѧة مѧѧن حیѧѧث الحاجѧѧة 

  .للمعلومات المحاسبیة الملائمة لاتخاذ القرار الاستثماري
  مجال وحدود البحث 6.1

الإفصѧاح الالكترونѧي الѧذي   علѧىفي ضوء تحقیق ھدف ھذا البحث،  یقتصر مجѧال البحѧث 
تقرره ھیئة سوق الأوراق المالیة العراقیة لعملیات الإفصاح التي تلزم بھا الشركات المدرجة فѧي ھѧذه 

وكѧذلك یخѧرج عѧن  ،وبالتالي یخرج عن حدود مجال البحث  أي شѧركات أخѧرى غیѧر مدرجѧة السوق
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البحѧѧث عملیѧѧات الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي التѧѧي تسѧѧتخدم لغѧѧة  تقѧѧاریر الأعمѧѧال الموسѧѧعة لعѧѧدم مجѧѧال ھѧѧذا 
لبیان مدى فاعلیتھا في عملیات  إلیھاوان كان الباحث یشیر  ،تطبیقھا في سوق العراق للأوراق المالیة

  .الإفصاح ولصالح  القرار الاستثماري
  أسلوب البحث 7.1

فѧѧي تحلیѧѧل  المعلومѧѧات المتعلقѧѧة ) SPSS,V.23( اسѧѧتند الباحѧѧث إلѧѧى البرنѧѧامج الإحصѧѧائي
بالإفصѧѧاح الالكترونѧѧي التѧѧي حصѧѧل علیھѧѧا مѧѧن موقѧѧع سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة العراقیѧѧة مѧѧن الشѧѧركات 

    .المدرجة والتي أفصحت عن بیاناتھا الكترونیا وفقا لتعلیمات ھیئة سوق الأوراق المالیة العراقیة
  

  ابقةوالدراسات السالإطار النظري للدراسة . 2
یتناول الباحѧث ذلѧك مѧن خѧلال بیѧان مفھѧوم وطبیعѧة الإفصѧاح الالكترونѧي،  وبیѧان العوامѧل 

القѧرار الاسѧتثماري، مѧع بیѧان دور سѧوق الأوراق المالیѧة العراقیѧة فѧي تبنѧي عملیѧات  علѧىالتي تѧؤثر 
  :ما یلي  علىالإفصاح الالكتروني ویشتمل الإطار النظري للدراسة 

  الإفصاح الالكترونيمفھوم وطبیعة  1.2
یعѧѧѧرف الإفصѧѧѧѧاح المحاسѧѧѧѧبي بأنѧѧѧھ عѧѧѧѧرض المعلومѧѧѧѧات الھامѧѧѧة للمسѧѧѧѧتثمرین، والѧѧѧѧدائنین، 
والأطѧѧراف ذات العلاقѧѧة بطریقѧѧة تسѧѧمح بѧѧالتنبؤ بمقѧѧدرة المنشѧѧاة علѧѧى تحقیѧѧق الأربѧѧاح فѧѧي المسѧѧتقبل، 

شѧروع مѧن خѧلال وسداد التزاماتھا من خلال التقاریر والقوائم المالیѧة التѧي تمثѧل الشѧكل الإعلامѧي للم
  .نشر البیانات والمعلومات المتاحة للأطراف ذوى العلاقة 

بأنھѧا الإفصѧاح المحاسѧبي الѧذي ) Kang & Pang, 2005, p. 6(أمѧا الشѧفافیة فیعرفھѧا 
یتخطѧѧى المبѧѧادئ المحاسѧѧبیة ذات القبѧѧول العѧѧام والمعѧѧاییر والمتطلبѧѧات التشѧѧریعیة فѧѧي التقریѧѧر المѧѧالي 

 .التѧي یحتاجونھѧا لاتخѧاذ القѧرارات ومѧات المحاسѧبیة ذات الموثوقیѧة العالیѧةلتزوید المسѧتخدمین بالمعل
بأنھѧѧا تعنѧي حصѧѧول المسѧѧتخدمین ) Carson & Simnett, 2015, p. 871-873(كمѧا یعرفھѧѧا 

الخѧارجیین علѧى نفѧس المعلومѧات التѧي تكѧѧون لѧدى الإدارة حیѧث أن حصѧول المسѧتخدمین الخѧѧارجیین 
تقѧاریر توصѧف الشѧفافیة تعѧد  إلѧيعلى ھذه المعلومات یجعلھѧم قѧادرین علѧى مراقبѧة الإدارة بالاسѧتناد 

  .بمعرفة مراجعي الحسابات
ً من الإفص  انیرى الباحث ً لابѧد مѧن أن كلا اح والشفافیة وجھان لعملة واحدة ولتحقیقھما سویا

التوفیق بین المعاییر المحاسبیة المحلیة، و بین المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیѧة والھѧدف منھمѧا 
  .المستخدمین علىالنشر الصادق والعادل والملائم للمعلومات المحاسبیة 

  أنواع الإفصاح  2.2
ً في القѧوى بѧین طѧرفین ھمѧا الشѧركة متمثلѧة فѧي تعكس عملیة الإف صاح عن المعلومات تباینا

إدارتھا بوصѧفھا القائمѧة علѧى إدارة عملیѧة الإفصѧاح،  و بѧین الأطѧراف الخارجیѧة بوصѧفھا المسѧتخدم 
للقѧوائم والتقѧѧاریر المالیѧѧة التѧѧي تقѧѧوم بإعѧѧدادھا ونشѧѧرھا الشѧركة،  وإدراكѧѧا لھѧѧذا التبѧѧاین فѧѧي القѧѧوى فقѧѧد 

شѧѧرع فѧѧي الѧѧدول المختلفѧѧة لإجبѧѧار إدارة الشѧѧركات علѧѧى الإفصѧѧاح عѧѧن قѧѧدر معѧѧین حمایѧѧة تѧѧدخل الم
وھنѧا ظھѧѧر التمییѧز بѧین نѧوعین مѧѧن الإفصѧاح ھمѧا الإفصѧاح الإلزامѧѧي،   لمصѧلحة الأطѧراف الأخѧرى،

  .(Noh & Weber, 2017, p. 7-13) والإفصاح الاختیاري
  الإفصاح الإلزامي 1.2.2

اللوائح والأنظمة والتشریعات القانونیة فѧي ضѧوء متطلبѧات  یمثل ذلك الإفصاح الذي تحكمھ
الإفصاح الواردة بالمعѧاییر المحاسѧبیة الصѧادرة عѧن الجھѧات والھیئѧات العلمیѧة والمھنیѧة سѧواء كانѧت 

ً عاما   .محلیة أو دولیة متعارف علیھا والتي تلقى قبولا
  الإفصاح الاختیاري 2.2.2

مѧѧة بشѧѧكل اختیѧѧاري كالاستفسѧѧارات التѧѧي یطلبھѧѧا یعنѧѧى بتقѧѧدیم المزیѧѧد مѧѧن المعلومѧѧات الھا
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أصѧѧحاب المصѧѧالح ومسѧѧتخدمو القѧѧوائم المالیѧѧة لمسѧѧاعدتھم فѧѧي اتخѧѧاذ القѧѧرارات المالیѧѧة والاقتصѧѧادیة 
و تنѧѧاول أحѧѧد  ،ح عنھѧѧا بموجѧѧب القѧѧوانین واللѧѧوائحالرشѧѧیدة والتѧѧي لѧѧم یقѧѧم الإفصѧѧاح الإلزامѧѧي بالإفصѧѧا

  informativeالبѧاحثین مفھѧوم جدیѧد یعكѧس النظѧرة المعاصѧرة للإفصѧاح وھѧو الإفصѧاح الإعلامѧي 
بحیث لا یقتصر على تقدیم المعلومات المالیة، وإنمѧا یتخطѧاه لتقѧدیم معلومѧات تصѧلح لاتخѧاذ قѧرارات 

ѧادي، لأنѧتثمر العѧتوى المسѧتعانة اقتصادیة، وألا یقتصر تقدیم ھذه المعلومات على مسѧتطیع الاسѧھ یس
  Cade, 2017, p. 6-12). (بالخبراء والمحللین المالیین

نتیجة الانتشار الإلكتروني المتزاید للقوائم المالیѧة علѧى شѧبكة الانترنѧت أثѧر فѧي تعѧدیل دور 
الھیئات المحاسبیة الدولیة مѧن أجѧل تعѧدیل القѧوانین والمعѧاییر المحاسѧبیة اللازمѧة لمواكبѧة التطѧورات 

ً لتنظѧیم التقریѧر المѧالي .والتغیرات فѧي تكنولوجیѧا المعلومѧات ویعتبѧر مѧن أھѧم الجھѧود المبذولѧة عالمیѧا
بإصѧѧدار قائمѧة بعنѧѧوان  1999الإلكترونѧي مѧا قѧѧام بѧھ مجلѧѧس معѧاییر المحاسѧѧبة الدولیѧة فѧي نھایѧѧة عѧام 

ام بѧھ ومѧا قѧ(Business Reporting on the internet)  تقѧاریر الأعمѧال علѧى شѧبكة الانترنѧت
بإصѧدار مشѧروع بحثѧѧى بعنѧوان التوزیѧع الإلكترونѧѧي  2000مجلѧس معѧاییر المحاسѧبة الأمریكѧѧي عѧام 

 (Electronic distribution of business reportingلمعلومѧѧѧات تقѧѧѧاریر الأعمѧѧѧال
information(.  

  القرار الاستثماري علىالعوامل المؤثرة  3.2
 ,.Rashid, A) أساسیة تتمثѧل فیمѧا یلѧي أنواعتتمثل أنواع القرارات الاستثماریة في ثلاث 

& Saeed, M, 2017, p. 840-860):  
ذلك عندما یرغب المستثمر في حیѧازة أصѧل مѧالي فѧي حالѧة رؤیتѧھ ان القیمѧة : قرار الشراء -

تفѧوق  –مع الاھتمام بالمخاطر المصѧاحبة لھѧذه التѧدفقات  –الحالیة للتدفقات النقدیة المتوقعة 
 .الیة للأصل الماليالقیمة السوقیة الح

عنѧѧدما یتسѧѧاوى السѧѧعر السѧѧوقي مѧѧع القیمѧѧة، ویصѧѧبح السѧѧوق فѧѧي حالѧѧة : قѧѧرار عѧѧدم التѧѧداول -
إذا تغیرت الظروف السائدة ممѧا لا  توازن،  وبالتالي لا یتوقع المستثمر تحقیق أي عوائد إلا

 .القیام بأي قرار سواء متعلق بالبیع أو بالشراء إلىیدفع المستثمر 
عندما یري المستثمر بأن القیمة السوقیة للأصѧل الѧذي بحوزتѧھ اكبѧر مѧن القیمѧة : قرار البیع -

مѧع الاھتمѧام بالمخѧاطر المصѧاحبة لھѧذه التѧدفقات النقدیѧة  –الحالیة للتدفقات النقدیة المتوقعة 
 .فانھ یتخذ قرار البیع نتیجة لوجود فرصة لتحقیق الأرباح

  لیات الإفصاح الالكترونيیة من عمموقف سوق الأوراق المالیة العراق 4.2
لسѧѧنة  74ألزمѧѧت ھیئѧѧة سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة العراقیѧѧة الشѧѧركات المدرجѧѧة  وفقѧѧا للقѧѧانون 

  :وتعدیلاتھ حیث أصدرت عدة تعلیمات بشأن عملیات الإفصاح المحاسبي تتمثل فیما یلي  2004
اح وتلزم الشركات المدرجѧة بسѧوق الأوراق المالیѧة بالإفصѧ: 2009لسنة  10تعلیمات  -

% 10كѧل مѧن المسѧتثمر الѧذي یمتلѧك  إلѧىعن النسب المالیة المؤثرة وذلك  الإفصѧاح  
أن تفصѧѧح عѧѧن عѧѧدد المسѧѧاھمین الѧѧذین  فѧѧي الأسѧѧھم المصѧѧدرة، وكѧѧذلك علѧѧى الشѧѧركة

مѧѧن الأسѧѧھم المصѧѧدرة، وان تلتѧѧزم  الشѧѧركات بѧѧبعض بنѧѧود % 10یمتلكѧѧون أكثѧѧر مѧѧن 
 .الإفصاح الأخرى التي حددتھا تلك التعلیمات

وھي تنظم عملیة إرسال البنѧود والقѧوائم المالیѧة : 2010لسنة  8تعلیمات الإفصاح رقم  -
ھیئѧѧѧة سѧѧѧوق الأوراق المالیѧѧѧة متضѧѧѧمنة تقریѧѧѧر مجلѧѧѧس الإدارة  إلѧѧѧىالملتزمѧѧѧة بتقѧѧѧدیمھا 

والقѧѧوائم المالیѧѧة مѧѧع تحلیѧѧل للمركѧѧز المѧѧالي للشѧѧركة ونتѧѧائج أعمالھѧѧا وحجѧѧم التوسѧѧعات 
 .المصدرة  وغیر ذلك من بیانات الإفصاحالمستقبلیة وبیان بعدد الأسھم 

حѧѧددت مسѧѧتلزمات الإفصѧѧاح، وبینѧѧت أنѧѧھ یوقѧѧف : 2011لسѧѧنة  11تعلیمѧѧات الإفصѧѧاح  -



للشركات  القرار الاستثماري ىتأثیر نظام الإفصاح الالكتروني عل
 المدرجة في سوق المال العراقي
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تداول الشركة في سوق الأوراق المالیة إذا تأخرت في تسلیم القوائم المالیة المدققة مѧن 
تقѧѧدیم یѧѧوم مѧن تѧاریخ انتھѧѧاء السѧنة المالیѧѧة، وكѧذلك  150مراقѧب الحسѧابات خѧѧلال مѧدة 

  .أو الربع سنھ یوم من انتھاء الفصل، 60لیة كل ربع سنة بحد أقصى بیانات، أو فص
عملیѧѧات  إلѧѧىیتضѧѧمن الإشѧارة  أن قѧرارات سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة العراقیѧة لا انالباحثѧѧ ىیѧر

  :تيلآوالتي تقضي با 2009لسنة  11یمات الإفصاح الالكتروني إلا من خلال التعل
النمѧѧѧوذج الكترونیѧѧѧا وفقѧѧا النمѧѧوذج المعѧѧد لѧѧѧذلك والموضѧѧح فѧѧي  تقѧѧدیم البیانѧѧات المالیѧѧة -

 .الموالي
 

  :من
 بإرسѧѧѧѧالاسѧѧѧم المسѧѧѧؤول المكلѧѧѧѧف مѧѧѧن الشѧѧѧركة 

 : الھیئة إلىالنموذج 

  :إلى
المالیѧѧة  الأوراقھیئѧѧة / دائѧѧرة الرقابѧѧة والتفتѧѧیش  

  العراقیة 
  inspection@isc.gov.iqالإیمیل الخاص   

  : تاریخ البیانات الواردة بالنموذج
  :          /           /التاریخ

عѧѧѧدد الصѧѧѧفحات الكلѧѧѧي المرسѧѧѧل ومѧѧѧن ضѧѧѧمنھا 
 صفحة الغلاف 

  : الشركة

  : دوریة البیان
 سنوي            فصلي          شھري       

 :رقم الھاتف والبرید الالكتروني الخاص بالشركة 

  

  دائرة الرقابة والتفتیش إلىتقدیم البیانات المالیة الالكترونیة :  1النموذج 
  )2009 ،المالیة العراقیة الأوراقھیئة :(المصدر

 
المالیѧة المقدمѧة بѧѧالطریق الالكترونѧي تعتبѧر وثѧѧاق رسѧمیة خاضѧعة للرقابѧѧة  البیانѧات أن -

والتفتیش بعد الالتزام بمجموعة مѧن الالتزامѧات المتعلقѧة بسѧریة البیانѧات والمراسѧلات 
  .الالكترونیة

  الدراسات السابقة  7.2
إلѧѧى اختبѧѧار التقѧѧاریر المحاسѧѧبیة  (Abdelsalam & Street, 2007) ھѧѧدفت  دراسѧѧة

شѧركة مقیѧدة فѧي بورصѧة  110المنشورة على الإنترنت من قبل الشركات الإنجلیزیة علѧى عینѧة مѧن 
لنѧѧدن ودراسѧѧة محѧѧددات ذلѧѧك، و توصѧѧلت ھѧѧذه الدراسѧѧة إلѧѧى عѧѧدة نتѧѧائج أھمھѧѧا وجѧѧود علاقѧѧة موجبѧѧة 
وجوھریѧѧة لاسѧѧتقلال المѧѧدیرین، فѧѧي حѧѧین أن ھنѧѧاك علاقѧѧة سѧѧالبة وجوھریѧѧة بѧѧین ملكیѧѧة المѧѧدیرین، 

  .دور المدیر التنفیذي الأول، وشمولیة التقاریر المالیة المنشورة على الإنترنت  وازدواجیة
الإجѧراءات الخاصѧѧة بѧѧإلزام الشѧѧركات  )(Plumee & et., al., 2008 تناولѧت  دراسѧѧة

باسѧѧتخدام لغѧѧة تقریѧѧر ) SEC(الأمریكیѧѧة مѧѧن قبѧѧل ھیئѧѧة تѧѧداول بورصѧѧة الأوراق المالیѧѧة الأمریكیѧѧة 
للإفصاح الالكتروني، وأوضحت الجوانب الفنیة والممیزات التي تقدمھا تلك الأعمال الموسعة كسبیل 

اللغة حال تطبیقھ،  وأشѧارت الدراسѧة إلѧى أن الخطѧوات الفعلیѧة نحѧو الاتجѧاه إلѧى اسѧتخدامھا مѧن قبѧل 
حینمѧا عѧدلت مѧن أنظمتھѧا لتسѧمح  ،2004ھیئة تداول بورصة الأوراق المالیة  الأمریكیѧة بѧدأت عѧام 

  . xbrlتقدیم بیاناتھم المالیة في شكل لغة للمشاركین ب
وتوصلت الدراسة إلѧى أنѧھ مѧن أھѧم المزایѧا التѧي تقѧدمھا لغѧة  تقریѧر الأعمѧال الموسѧعة أنھѧا 
تدعم  المستثمرین خاصة ومستخدمي القوائم المالیة عامة فھي تسھل من عملیة تحلیل البیانات وتدعم 

حیث أنѧھ مѧع توحیѧد لغѧة عѧرض القѧوائم المالیѧة ستصѧبح خاصیتي التوقیت المناسب والقابلیة للمقارنة 
 ً   .عملیة المقارنة بین الشركات وبعضھا البعض وبین نفس المنشاة في عدة سنوات سھلة نسبیا

عملیة التحقق من مدى الاختلاف والتشابھ فѧي  (Mohamed  et al., 2009) بینت دراسة
فѧѧي بورصѧѧة عمѧѧان، وتوصѧѧلت إلѧѧى أن  نشѧѧر التقѧѧاریر المالیѧѧة علѧѧى الإنترنѧѧت  للشѧѧركات المدرجѧѧة
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الشركات التي تفصح تنوعت فیما بینھا؛ فھناك من كان یفصح عѧن التقریѧر السѧنوي، ومѧنھم مѧن كѧان 
یفصح عѧن الأحѧداث الھامѧة فقѧط ـ  وأن الإفصѧاح الإلكترونیفیسѧوق عمѧان مѧازال فѧي مرحلѧة حدیثѧة، 

  .وأن ھناك العدید من التحدیات التي تواجھھ
فѧي  إلѧى التحقѧق مѧن مѧدى الاسѧتدامة (Herzig & Godemann, 2010) عمѧدت دراسѧة

الألمѧѧاني  اسѧѧتخدام الإنترنѧѧت للإفصѧѧاح عѧѧن التقѧѧاریر المالیѧѧة للشѧѧركات المدرجѧѧة فѧѧي السѧѧوق المѧѧالي
)DAX30(،  تدامةѧѧیلة مسѧѧت كوسѧѧتخدام  للإنترنѧѧود  الاسѧѧق بوجѧѧة  تتعلѧѧائج الدراسѧѧم نتѧѧت أھѧѧوتمثل

  .أقل تكلفة بالنسبة للشركات ولأصحاب المصالحللإفصاح، وأن استخدام الإنترنت 
إلѧѧى فحѧѧص محѧѧددات تطبیѧѧق الإفصѧѧاح (Ettredge et al., 2012)  عمѧѧدت  دراسѧѧة

الإلكترونѧѧѧي الاختیѧѧاري، وذلѧѧك بتبویѧѧѧب الإفصѧѧاح الإلكترونѧѧي إلѧѧѧى نѧѧوعین، ھمѧѧا بنѧѧѧود  المحاسѧѧبي
، والتѧي یѧتم )SEC(لمالیѧة بواسѧطة لجنѧة تبѧادل الأوراق ا) الإفصѧاح الإلزامѧي( المعلومات المطلوبة 

الإفصѧѧاح عنھѧѧا عبѧѧѧر التقѧѧاریر المالیѧѧة المعتѧѧѧادة، وبنѧѧود المعلومѧѧات غیѧѧѧر المطلوبѧѧة بواسѧѧطة اللجنѧѧѧة 
 ،وتوصلت إلѧى أن عوامѧل مثѧل حجѧم الشѧركة.وذلك من خلال نظریة الحوافز). الإفصاح الاختیاري(

لھѧѧا تѧѧѧأثیر علѧѧى بنѧѧѧود الإفصѧѧѧاح  ،وعѧѧدم تماثѧѧѧل المعلومѧѧѧات ،وجѧѧودة الإفصѧѧѧاح ،والتمویѧѧل الخѧѧѧارجي
  .بواسطة لجنة البورصة ) الإفصاح الاختیاري(الإلكتروني غیر المطلوبة 

العوامѧل المرتبطѧة بتطبیѧق لغѧة تقریѧر  عن طبیعѧة )Rawashdeh, 2013( أعربت دراسة
الأعمال الموسعة في المملكѧة العربیѧة السѧعودیة معتمѧدة علѧى الدراسѧات السѧابقة حیѧث تمѧت الدراسѧة 

شركة سعودیة،  وقѧد طѧور الباحѧث نموذجѧا لفھѧم العوامѧل المѧؤثرة فѧي التطبیѧق  20لى عینة شملت ع
العوامѧل التѧي  ىغالحیث أضاف عامل التدریب، المعرفة،ومھارات الانترنت  كعوامل حاكمة إضافة 

صѧلت تناولتھا الدراسات السابقة من میزة نسبیة، سھولة استخدام، وتوافѧق، تعقیѧد تكنولѧوجي، وقѧد تو
  . أن تلك العوامل مرتبطة بشكل مباشر بنیة تطبیق لغة تقریر الأعمال الموسعة إلي

مѧن خѧѧلال اسѧѧتقراء البحѧوث والدراسѧѧات السѧѧابقة یتبѧین للباحѧѧث مѧѧدى الاتجѧاه الایجѧѧابي نحѧѧو 
 علѧىالقیام بعملیات الإفصاح الالكتروني في الأسواق المالیة العالمیة، حیث أكدت  الدراسѧات السѧابقة 

الملائѧѧم مѧѧن الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي الѧѧذي یحقѧѧق الرشѧѧد الكامѧѧل عنѧѧد اسѧѧتخدام  ىԩالمسѧѧتوالاخѧѧتلاف فѧѧي 
ایجابیѧة  علѧىالمعلومات التي یتم الإفصاح عنھا،  وتناولت الدراسات السابقة  تأثیر درجات الإفصѧاح 

  .الازدواجیة في مھام المدیر التنفیذي سلبیة الاستقلالیة  ومدى أو
العѧѧرض تتحѧѧدد الفجѧѧوة البحثیѧѧة مѧѧن خѧѧلال بیѧѧان مѧѧدى الرشѧѧد الѧѧذي یحققѧѧھ  انطلاقѧѧا مѧѧن ھѧѧذا

عملیات الإفصاح الالكتروني  في سوق الأوراق المالیة العراقیة، بالرغم من تبنیھ نمѧوذج موحѧد ومѧا 
للإفصѧѧاح الالكترونѧѧي فѧѧي سѧѧوق العѧѧراق لѧѧلأوراق المالیѧѧة علѧѧى القѧѧرار  تѧѧأثیر المحتѧѧوى المعلومѧѧاتي

ني النموذج الأمریكي في استخدام لغة موحدة وھي لغة الأعمѧال تب إلىاك حاجة الاستثماري، وھل ھن
وبالتѧالي فѧѧان ھѧذه الدراسѧة كشѧفیة فقѧѧط ، رشѧد الكامѧѧل فѧي القѧرار الاسѧتثماريالموسѧعة حتѧى یتحقѧق ال

للوضع القائم للتثبت من درجات التباین بین عملیات الإفصاح الالكتروني للشركات المختلفѧة ودورھѧا 
  .القرار الاستثماري علىتأثیر في  ال

  
  منھجیة البحث. 3

تقدیم الدلیل العملي من خلال الدراسة التطبیقیة على مدى تأثیر نظام  إلىیھدف ھذا المبحث 
  .القرار الاستثماري للشركات المدرجة في سوق المال العراقي علىالإفصاح الالكتروني 

  التطبیقیةبانوراما حول الإطار العام للدراسة  1.3
یتناول الباحث بالعرض الإطار العام للدراسة من خلال تحدید ھدف الدراسѧة وبیѧان مجتمѧع 
وعینة الدراسة التطبیقیة والتعریف بالشѧركات المبحوثѧة  وبیѧان الأسѧالیب الإحصѧائیة المسѧتخدمة مѧع 
 عѧѧرض حجѧѧم الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي لكѧѧل شѧѧركة مѧѧن الشѧѧركات المبحوثѧѧة فѧѧي عینѧѧة البحѧѧث وتشѧѧمل
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  :البانوراما ما یلي
تقѧѧدیم الѧѧدلیل العلمѧѧي عѧѧن مѧѧدى تѧѧأثیر الإفصѧѧاح  إلѧѧىیھѧѧدف إجѧѧراء ھѧѧذه الدراسѧѧة التطبیقیѧѧة 

القѧرار الاسѧتثماري للشѧركات المدرجѧة فѧي سѧوق الأوراق المالیѧة العراقیѧة ، وبیѧѧان  علѧىالالكترونѧي 
  .مدي معنویة الفروض الإحصائیة المقترحة من الباحث بشأن ذلك

  وعینة الدراسةمجتمع  2.3
یتمثل مجتمع وعینة الدراسة في عملیات التطبیق العملѧي للقѧوائم المالیѧة المنشѧورة بѧالطریق 

  :الالكتروني على شبكة سوق الأوراق المالیة العراقیة ویتمثل مجتمع وعینة الدراسة فیما یلي
ѧѧة العѧѧة بدولѧѧوق الأوراق المالیѧѧي سѧѧة فѧѧركات المدرجѧѧة الشѧѧة كافѧѧع الدراسѧѧمل مجتمѧѧراق یش

َ من خلال الموقع الالكتروني لھѧذه السѧوق مѧن كافѧة القطاعѧات الاقتصѧادیة العراقیѧة  .والمبنیة حصریا
تقتصر عینة الدراسة على عدد ثلاث شركات تقوم بعملیات الإفصاح الالكترونѧي وفقѧا لقواعѧد ھیئѧة و

 :سوق الأوراق المالیة العراقیة وھي الشركات الآتیة
 ؛العقاريشركة المعمورة للاستثمار  -
 ؛شركة الأمین للاستثمار المالي  -
 .مدینة العاب الكرخ السیاحیة -

، 2015حتѧى  2011عینة البحѧث تشѧمل البیانѧات المحاسѧبیة المفصѧح عنھѧا خѧلال السѧنوات 
موقѧѧع سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة ویѧѧتم تفریѧѧغ البیانѧѧات المحاسѧѧبیة  علѧѧىوھѧѧي السѧѧنوات المتاحѧѧة الكترونیѧѧا 

  .المتعلقة بما یلي لكل شركة
  متغیرات الدراسة  3.3

 :بھا عن حجم الإفصاح الالكتروني لھذه الشركات وھي یعبر، ومتغیرات مستقلة
  ؛نسبة دوران الأسھم -
  ؛دینار –العائد على السھم  -
  ؛نسبة الملكیة -
  ؛مكرر الأرباح -
  ؛مرة –نسبة التداول  -
  ؛دینار –القیمة الدفتریة  -
 .رأس المال العامل -

عنѧѧھ  ویتمثѧѧل فѧѧي القѧѧرار الاسѧѧتثماري فѧѧي ھѧѧذه الشѧѧركات والѧѧذي یѧѧتم التعبیѧѧر ،المتغیѧѧر التѧѧابع
  :بالأرقام والنسب المحاسبیة الآتیة

  ؛بالملیون دینار –القیمة السوقیة  -
  ؛بالملیون سھم -عدد الأسھم المتداولة -
  ؛بالملیون دینار -المتداولةالقیمة  -
  ؛في نھایة العام -سعر الإغلاق السنوي -
  .مدار العام علىوھو التغیر في السعر  -معدل السعر السنوي -

  التعریف بالشركات المبحوثة 4.3
إن عملیѧѧات الإفصѧѧѧاح الالكترونѧѧي علѧѧѧى موقѧѧѧع سѧѧوق الأوراق المالیѧѧѧة العراقیѧѧة یلѧѧѧزم ھѧѧѧذه 

بطاقѧة تعریفیѧة عѧن طبیعѧة نشѧاط الشѧركة وعنوانھѧا وغیѧر الشركات بالإفصاح عن نفسѧھا بѧأن تѧدرج 
أن بیانات الشركات المبحوثѧة تحѧدد مسѧتویات الإفصѧاح عѧن البیانѧات الأساسѧیة كما  .ذلك من البیانات

ھذه الشركات وطبیعة  إلیھللشركة من حیث الاسم التجاري لھا وكذلك القطاع الاقتصادي الذي تنتمي 
نات الاتصال الأخرى، وأن البیانات التي تفصح عنھا الشركة تتضح من نشاطھا تحدیدا وعنوانھا وبیا
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 ):3(حتى شكل ) 1(الأشكال 
  

  :عنھا الشكل التالي برعكما ی  ،شركة المعمورة للاستثمار العقاري
  

Financial ratio 2015 2014 2013 2012 2011 النسب المالیة 
Share Turn Over Ratio 12.94 15.28 30.57 27.18 51.82  نسبة دوران السھم(%)  

Earning per Share (ID) 0.02 0.058 0.015 0.036 0.041  دینار(العائد على السھم( 

Ownership Ratio (%) 89.97 87.4 80 94.44 99.64  نسبة الملكیة(%) 

Interest Repetition 193.5 84.14 279.33 106.64 80.24 مكرر الارباح 

Trding ratio 9.93 7.88 4.98 17.9 274.46  مرة(نسبة التداول( 

Book Value (ID) 1.046 1.124 1.068 1.17 1.134  دینار(القیمة الدفتریة( 

Working capital 
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 رأس المال العامل

Market Capitalization 
(million ID) 

 )ملیون(القیمة السوقیة  38580 45147 62892 80574 74304

Profit Distrbution - - - - - نسبة الارباح الموزعة 
Trading statements 2015 2014 2013 2012 2011 مؤشرات التداول 
No. of traded shares 
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 عدد الاسھم المتداولة

Trding volume 
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8,
86

7,
04

2,
78

0
  

 

20
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16
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31
 

 القیمة المتداولة

Annual Closing price 3.87 4.88 4.19 3.85 3.29 سعر الاغلاق السنوي 

Annual Averge price 3.94 4.82 3.88 2.78 3.39  السنويمعدل السعر 
Highest Price 5 5.8 4.2 3.85 5.45 اعلى سعر نفذ 
Lowest Price 2.8 3.56 3.51 2.22 2.4 ادنى سعر نفذ 

 

 الإفصاح المحاسبي للشركة الاستثمار العقاري: 1الشكل 
 سوق الاوراق المالیة العراقیة: المصدر
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 :یعبر عنھا الشكل التالي كما ،شركة العاب الكرخ الترفیھیة
  

Financial ratio 2016 2015 2014 2013 2012 النسب المالیة 
Share Turn Over Ratio 95.97 81.96 28.71 15.01 14.35  نسبة دوران السھم(%)  

Earning per Share (ID) - - 0.234 0.473 0.730  دینار(العائد على السھم( 

Ownership ratio (%) - 95.73 93.55 92.24 92.33  الملكیة نسبة(%) 

Interest Repetition - - 73.72 16.38 15.07 مكرر الارباح 

Trading Ratio - 1.79 2.65 11.42 10.61  مرة(نسبة التداول( 

Book Value (ID) - 1.060 1.500 - -  دینار(القیمة الدفتریة( 

Working Capital 

- 
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 المال العاملرأس 

Market Capitalization 
(million ID) 

 )ملیون(القیمة السوقیة  2530 2834 8625 5860 5450

Profit Distrbuted (%) - - - - - نسبة الارباح الموزعة 

Trading Statements 2016 2015 2014 2013 2012 مؤشرات التداول 
No. of traded shares 
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 عدد الاسھم المتداولة

Trading Volume 
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 القیمة المتداولة

Annual Closing Price 5,450 5,860 17,250 7,700 11,000 سعر الاغلاق السنوي 

Annual Averge Price 5,950 8,140 8,010 8,800 12,120 معدل السعر السنوي 

Highest Price 7,460 24,000 20,900 12,990 16,000 اعلى سعر نفذ 

Lowest Price 4,560 5,500 5,000 7,300 8,500 ادنى سعر نفذ 
 

 الإفصاح المحاسبي لشركة ألعاب الكرخ الترفیھیة: 2شكل رقم 
 المالیة العراقیة الأوراقسوق : المصدر
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  :كما یعبر عنھا الشكل التالي ،شركة الأمین للاستثمار المالي
 

Financial ratio 2015 2014 2013 2012 2011 النسب المالیة 

Share Turn Over Ratio 0.80 17.10 70.57 1.41 1.03  نسبة دوران السھم(%)  

Earning per Share (ID) - - - - -  دینار(العائد على السھم( 

Ownership Ratio (%) 61.41 52.18 78.84 81.08 88.04  نسبة الملكیة(%) 

Interest Repetition - - - - - مكرر الارباح 

Trading Ratio 2.58 2.08 4.72 5.27 8.36  مرة(نسبة التداول( 

Book Value (ID) 0.662 0.800 0.883 0.892 0.987  دینار(القیمة الدفتریة( 

Working Capital 
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 رأس المال العامل

Market Capitalization 
(million ID) 

 )ملیون(القیمة السوقیة  495 495 1140 2000 1600

Profit Distrbuted (%) - - - - - نسبة الارباح الموزعة 

Trading Statements 2015 2014 2013 2012 2011 مؤشرات التداول 
        

No. of traded shares 
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 عدد الاسھم المتداولة

Trading Volume 
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1
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 القیمة المتداولة

Annual Closing Price 1.600 2.000 1.520 0.660 0.660 سعر الاغلاق السنوي 

Annual Averge Price 1.600 2.000 1.520 0.610 0.740 معدل السعر السنوي 

Highest Price 2.850 2.700 1900 0.660 0.880 اعلى سعر نفذ 

Lowest Price 1.350 1.000 0.700 0.600 0.660 ادنى سعر نفذ 
  

 الأمین لاستثمار الماليالإفصاح المحاسبي لشركة : 3شكل رقم 
  المالیة العراقیة الأوراقسوق : المصدر

البیانات الأساسیة التي تفصح عنھا الشركات  والتي یعرضھا الباحѧث مѧن  إلىھذا بالإضافة 
  .المواليخلال الجدول 
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  التعریف بالشركات عینة البحث:  1الجدول 
الشركة 
  المبحوثة

الشكل 
  القانوني

تاریخ   طبیعة النشاط  العنوان
  التأسیس

رأس مال 
  التأسیس

تاریخ الإدراج 
في سوق 
  رأس المال

رأس المال 
عند 

  الإدراج
المعمورة 
للاستثمار 

  العقاري

مساھمة 
  خاصة

عرصات  –بغداد 
  حي بابل –الھندیة 

شراء وبیع 
وتأجیر 
  العقارات

ملیون  75  19/1/1993
  دینار عراقي

5/6/2004  2700 
ملیون دینار 

  عراقي
 مدینة العاب

  الكرخ
مساھمة 
  خاصة

 –الكرادة  –بغداد 
مقابل مستشفي 

  الراھبات

الألعاب 
  الترفیھیة

أربعة ملایین   1988
  دینار عراقي

ملیون  60  25/7/2004
دینار 
  عراقي

الأمین 
للاستثمار 

  المالي

مساھمة 
  خاصة

الاستثمار   السیدیة أجنادین
المالي 

والاكتتاب في 
الشركات 
  الاخري

ملیون 100  28/4/1999
  دینار عراقي

ملیون  300  5/6/2004
دینار 
  عراقي

  الإفصاح الالكتروني للشركة: المصدر
  

  معیاریة البیانات المبحوثة ىدراسة مد 5.3
ѧѧتخدم الباحثѧѧابیرو انیسѧѧار شѧѧك –اختبѧѧم  ویلѧѧي تѧѧات التѧѧوع البیانѧѧدى خضѧѧار مѧѧك لاختبѧѧوذل

  : الحصول علیھا للتوزیع الطبیعي المعیاري كما یتضح مما یلي
عѧن حیѧث یعبѧر الجѧدول التѧالي  :الإفصاح في شѧركة المعمѧورة للاسѧتثمار العقѧاريبیانات  -

 .ویلك –بشأن اختبار شابیرو   spss.22مخرجات البرنامج الإحصائي 
 

  المعمورة للتوزیع الطبیعي مدى خضوع بیانات شركة: 2الجدول 
 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 
 446. 5 906. *200. 5 223. الأسھم دوران نسبة

 798. 5 959. *200. 5 186. دینار - السھمى عل العائد
 991. 5 994. *200. 5 148. الملكیة نسبة

 563. 5 925. *200. 5 250. الأرباح مكرر
 000. 5 589. 001. 5 448. مرة - التداول نسبة

 712. 5 946. *200. 5 221. دینار - الدفتریة القیمة
 506. 5 916. *200. 5 212. العامل المال رأس
 587. 5 929. *200. 5 198. ملیون - السوقیة القیمة

 280. 5 873. *200. 5 248. المتداولة الأسھم عدد
 403. 5 899. *200. 5 229. المتداولة القیمة
 799. 5 959. *200. 5 199. السنوي الإغلاق سعر
 919. 5 977. *200. 5 207.  السنوي السعر معدل

  الإحصائيمن إعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج التحلیل : المصدر
  

یشѧѧیر الجѧѧدول السѧѧابق أن كافѧѧة عناصѧѧر الإفصѧѧاح المحاسѧѧبي لشѧѧركة المعمѧѧورة للاسѧѧتثمار 
فیمѧѧا عѧدا نسѧѧبة   0.05عنѧد مسѧѧتوى معنѧوي اكبѧر مѧѧن مسѧتوي ویلѧѧك  – العقѧاري تحقѧق قیمѧѧة شѧابیرو

ѧة، فѧوق الأوراق المالیѧتوىإالتداول للأسھم المقیدة في سѧتوى  ن مسѧن مسѧل مѧا اقѧة لھѧ0.05المعنوی  ،
والتѧي یتقѧرر بموجѧب ذلѧѧك قبѧول الافتѧراض القائѧѧل بѧأن كافѧة البیانѧات المبحوثѧѧة مѧن شѧركة المعمѧѧورة 

 الإفصѧѧاح مѧѧن عناصѧѧر فقѧѧط تخضѧѧع للتوزیѧѧع الطبیعѧѧي المعیѧѧاري، مѧѧع الѧѧتحفظ علѧѧى نسѧѧبة التѧѧداول
  . المحاسبي الالكتروني
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مخرجѧات  المѧواليحیѧث یعبѧر الجѧدول  :بیانات الإفصاح في شركة العاب الكرخ الترفیھیة -
 .ویلك –شابیرو  بشأن اختبار  spss.22البرنامج الإحصائي 

  
  العاب الكرخ للتوزیع الطبیعي مدى خضوع بیانات شركة:  3الجدول

 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 
Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

 117. 5 820. *200. 5 283. الأسھم دوران نسبة
 421. 5 902. *200. 5 219. دینار - السھم على العائد
 000. 5 584. 001. 5 462. الملكیة نسبة

 032. 5 754. 032. 5 361. الأرباح مكرر
 152. 5 835. 195. 5 291. مرة - التداول نسبة

 447. 5 907. *200. 5 223. دینار - الدفتریة القیمة
 239. 5 863. 176. 5 296. العامل المال رأس
 526. 5 919. *200. 5 214. ملیون - السوقیة القیمة

 070. 5 792. 111. 5 317. المتداولة الأسھم عدد
 068. 5 791. 117. 5 315. المتداولة القیمة
 253. 5 867. *200. 5 240. السنوي الإغلاق سعر
 532. 5 920. *200. 5 265. السنوي السعر معدل

  من إعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
  

یبѧѧѧین الجѧѧѧدول السѧѧѧابق أن كافѧѧѧة عناصѧѧѧر الإفصѧѧѧاح المحاسѧѧѧبي لشѧѧѧركة العѧѧѧاب الكѧѧѧرخ للألعѧѧѧاب        
فیمѧا عѧدا نسѧبة   0.05ویكون عند مسѧتوى معنѧوي اكبѧر مѧن مسѧتوى  –الترفیھیة تحقق قیمة شابیرو 

ѧا اقѧة لھѧن الملكیة، ومكرر الربحیة  للأسھم المقیدة في سوق الأوراق المالیة؛ فان مستوى المعنویѧل م
، والتѧѧي یتقѧѧرر بموجѧѧب ذلѧѧك قبѧѧول الافتѧѧراض القائѧѧل بѧѧأن كافѧѧة البیانѧѧات المبحوثѧѧة مѧѧن 0.05مسѧѧتوي 

البیانات المتعلقة بمكرر الربحیѧة  علىشركة المعمورة تخضع للتوزیع الطبیعي المعیاري، مع التحفظ 
فقѧط  مѧن عناصѧر  ھѧذا العنصѧر علىونسبة الملكیة،  والتي یوصي الباحث بعد تعمیم النتائج المترتبة 

  .الإفصاح المحاسبي الالكتروني 
حیѧث یعبѧر الجѧدول التѧالي مخرجѧات  :بیانات الإفصاح في شركة الأمین للاستثمار المѧالي -

 .ویلك –شابیرو بشأن اختبار   spss.22البرنامج الإحصائي 
  

  الأمین للاستثمار المالي للتوزیع الطبیعي مدى خضوع بیانات شركة:  4الجدول 
 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig.  Statistic df Sig. 
 009. 5 697. 119. 5 314. نسبة دوران الأسھم

 511. 5 917. *200. 5 270. دینار - السھم علىالعائد 
 592. 5 929. *200. 5 195. نسبة الملكیة

 783. 5 956. *200. 5 223. مكرر الأرباح
 136. 5 829. 102. 5 321. مرة - نسبة التداول

 411. 5 900. *200. 5 235. دینار - القیمة الدفتریة
 019. 5 730. 092. 5 325. رأس المال العامل

 047. 5 772. 067. 5 336. ملیون - القیمة السوقیة
 240. 5 863. *200. 5 252. عدد الأسھم المتداولة

 426. 5 903. *200. 5 248. القیمة المتداولة
b. السھم على العائد  .is constant. It has been omitted دینار - 
d. الأرباح مكرر  is constant. It has been omitted. 

  من إعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
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المѧالي یبین الجدول السابق أن كافѧة عناصѧر الإفصѧاح المحاسѧبي لشѧركة الأمѧین للاسѧتثمار 
،  فیمѧѧا نسѧѧبة الѧѧدوران  0.05ویكѧѧون عنѧѧد مسѧѧتوي معنѧѧوي اكبѧѧر مѧѧن مسѧѧتوي  –تحقѧѧق قیمѧѧة شѧѧابیرو 

والتѧي   0.05للأسھم المقیدة فѧي سѧوق الأوراق المالیѧة؛  فѧان مسѧتوى المعنویѧة لھѧا اقѧل مѧن مسѧتوى 
تخضѧع  یتقرر بموجب ذلك قبѧول الافتѧراض القائѧل بѧأن كافѧة البیانѧات المبحوثѧة مѧن شѧركة المعمѧورة

للتوزیع الطبیعي المعیاري، مع التحفظ على البیانات المتعلقة  بنسѧبة دوران الأسѧھم، وتجѧدر الإشѧارة 
أن التحلیل السابق أخرج بمكرر الربحیة والعائد على سѧعر السѧھم مѧن التحلیѧل للقصѧور فѧي تحدیѧدات 

ھѧذه    المترتبѧة علѧى مѧنالبیانات خلال السنوات المبحوثѧة،  والتѧي یوصѧي الباحѧث بعѧد تعمѧیم النتѧائج 
  .قة بالإفصاح المحاسبي الالكترونيالعناصر المتعل

  
  تبار فرضیات البحث وتحلیل نتائجھاخ .4

یستخدم الباحѧث مجموعѧة مѧن الأسѧالیب الإحصѧائیة للاسѧتدلال عѧن مѧدى معنویѧة الفѧروض 
مѧدى تѧأثیر نظѧام الإفصѧاح المحاسѧبي الالكترونѧي  إلѧىالإحصائیة التي افترضھا الباحث، والتي تشیر 

  :على قرارات المستثمرین في سوق الأوراق المالیة العراقیة ویتم اختبار الفروض من خلال ما یلي
  اختبار الفرض الأول 1.4

لا یوجѧد  اخѧتلاف معنѧوي بѧین مسѧتوى الإفصѧاح الالكترونѧي " ى أنѧھینص عل ھذا الفرض 
  ."والمدرجة في سوق المال العراقي بین الشركات المبحوثة

 Kruskal(لѧز وی –لاختبѧار مѧدى صѧحة ھѧذا الفѧرض  یسѧتخدم الباحѧث اختبѧار كروسѧكال 
Wallis (،  احѧѧѧتوى الإفصѧѧѧي مسѧѧة فѧѧѧركات المبحوثѧѧѧین الشѧѧة بѧѧѧروق المعنویѧѧدى الفѧѧѧان مѧѧѧك لبیѧѧوذل

  .التالي الالكتروني وھذا ما یعبر عنھ في الجدول
  

 الإفصاح الالكتروني بین الشركاتالفرق في :  5الجدول
 N Mean  الشركات المبحوثة 

Rank 
متوسط 
  الرتب

Chi-
Square 

  2كا

Asymp. 
Sig. 

مستوي 
  الدلالة

 دوران نسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبة
 الأسھم

 249. 2.780 8.60 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة
 10.00 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 5.40 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
 السھم على العائد

 دینار -
 036. 6.66 10.00 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة
 10.00 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 4.00 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
 114. 4.34 9.80 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة الملكیة نسبة

 9.60 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 4.60 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
 004. 11.02 12.80 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة الأرباح مكرر

 7.20 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 4.00 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
 - التѧѧداول نسѧѧبة
 مرة

 145. 3.86 11.20 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة
 6.60 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 6.20 5 المالي للاستثمار الأمین شركة
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 N Mean  الشركات المبحوثة 
Rank 

متوسط 
  الرتب

Chi-
Square 

  2كا

Asymp. 
Sig. 

مستوي 
  الدلالة

Total 15  
 - الدفتریѧة القیمѧة
 دینار

 049. 6.02 9.80 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة
 10.20 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 4.00 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
 002. 12.50 13.00 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة العامل المال رأس

 3.00 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 8.00 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
 - السѧوقیة القیمѧة
 ملیون

 002. 12.52 13.00 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة
 8.00 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 3.00 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
 الأسѧѧѧѧѧѧѧѧѧھم عѧѧѧѧѧѧѧѧѧدد

 المتداولة
 006. 10.22 13.00 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة
 6.80 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 4.20 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
 003. 11.58 13.00 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة المتداولة القیمة

 7.60 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 3.40 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
 الإغѧѧѧѧѧѧلاق سѧѧѧѧѧѧعر
 السنوي

 002. 12.52 8.00 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة
 13.00 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 3.00 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
 السѧѧѧѧѧѧѧѧعر معѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 السنوي

 002. 12.50 8.00 5 العقاریة للاستثمارات المعمورة شركة
 13.00 5 السیاحیة الكرخ العاب مدینة
 3.00 5 المالي للاستثمار الأمین شركة

Total 15  
  من إعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر

  
حیѧث مسѧتوى الرتѧب ) Kruskal Wallis( النتائج الإحصѧائیة لاختبѧار یبین الجدول السابق

  :یلاحظ الآتيالاختلاف  ومن ھذا لكل شركة من الشركات المبحوثة،
) 2كѧا(حیѧث تخѧرج قیمѧة : أوجھ الاختلاف بین الشركات المبحوثѧة فѧي عملیѧة الإفصѧاح الالكترونѧي

غیر معنویة في حالة وجود اختلاف بین الشركات فѧي عملیѧة الإفصѧاح الالكترونѧي  وھѧي فѧي البنѧود 
 :الآتیة

توى وھѧѧي  عنѧѧد مسѧѧ 2.78بقیمѧѧة   2حیѧѧث خرجѧѧت قیمѧѧة كѧѧا:مؤشѧѧر معѧѧدل  دوران الأسѧѧھم -
 .0.05اكبر من مستوي  0.249معنوي 

 4.34بقیمѧة   2حیѧث خرجѧت قیمѧة كѧا: الإفصاح عѧن نسѧبة الملكیѧة فѧي الشѧركات المبحوثѧة -
 .0.05اكبر من مستوي  0.114وھي  عند مستوى معنوي 

، 3.86بقیمѧة  ) 2كѧا(حیѧث خرجѧت قیمѧة :الإفصاح عن نسبة التداول في الشركات المبحوثة -
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 .0.05اكبر من مستوى  0.145عند مستوى معنوي  وھي
عدم  وجود اختلاف معنوي بѧین مسѧتوى "ل قبول الفرض العدمي الذي یقو إلىویشیر ذلك 

 ."الإفصاح الالكتروني بین الشركات  المبحوثة والمدرجة في سوق المال العراقي
معنویة ، عند مستوى )2كا(حیث أن قیمة  :أوجھ الاتفاق بین الشركات المبحوثة في باقي المؤشرات

ویقبѧل الفѧرض البѧدیل الѧذي یѧنص علѧى أن   ، وبالتالي یѧرفض الفѧرض العѧدمي،0.05اقل من مستوى 
ھناك اختلاف معنوي بین مستوى الإفصاح الالكتروني بین الشركات المبحوثة والمدرجة فѧي سѧوق "

  ."المال العراقي
  اختبار الفرض الثاني 2.4

ذو دلالѧة إحصѧѧائیة بѧѧین حجѧѧم الإفصѧѧاح معنѧѧوي  أثѧѧر یوجѧѧد لا" ى أنѧھیѧѧنص علѧѧ ھѧذا الفѧѧرض
  ."الالكتروني، وبین القرار الاستثماري في سوق الأوراق العراقیة

تحلیѧل الارتبѧѧاط بیرسѧون فѧѧي إیجѧاد مسѧѧتوى الارتبѧاط بѧѧین حجѧم الإفصѧѧاح  انسѧتخدم الباحثѧѧا
  :النحو التالي  علىالالكتروني وبین القرار الاستثماري ویتم تحلیل ذلك بالنسبة لكل شركة 

مسѧѧѧتوى الارتبѧѧѧاط بѧѧѧین الإفصѧѧѧاح الالكترونѧѧѧي والقѧѧѧرار الاسѧѧѧتثماري فѧѧѧي شѧѧѧركة المعمѧѧѧورة  1.2.4
  للاستثمار العقاري

  .الموالي اختبار بیرسون من خلال الجدول ذلكحیث یبین 
  
  الاستثماري في شركة المعمورة للاستثمار العقاري الارتباط بین  الإفصاح الالكتروني وبین القرار:  6الجدول

  مؤشرات القرار الاستثماري مؤشرات الإفصاح الالكتروني

 Pearson Correlation 1 مؤشرات القرار الاستثماري
Sig. (2-tailed)  

N 5 
 -Pearson Correlation -.634 الأسھم دوران نسبة

Sig. (2-tailed) .251 
N 5 

 Pearson Correlation .376 دینار - السھمعلى  العائد
Sig. (2-tailed) .533 

N 5 
 -Pearson Correlation -.635 الملكیة نسبة

Sig. (2-tailed) .250 
N 5 

 Pearson Correlation .153 الأرباح مكرر
Sig. (2-tailed) .805 

N 5 
 -Pearson Correlation -.514 مرة - التداول نسبة

Sig. (2-tailed) .376 
N 5 

 -Pearson Correlation -.326 دینار - الدفتریة القیمة
Sig. (2-tailed) .593 

N 5 
 Pearson Correlation .713 العامل المال رأس

Sig. (2-tailed) .177 
N 5 

  من إعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
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یوضح الجدول السابق أن وجود مستوى ارتباط متنوع بین مستویات الإفصاح الالكتروني، 
وبین  مؤشرات القرار الاستثماري وتتنوع بین ارتباط ایجابي وارتباط سلبي، وفقا لقیمѧة بیرسѧون إلا 

 ، والذي عنده یقبѧل الفѧرض العѧدمي0.05انھ مستوي المعنویة في كل الحالات یبقي اكبر من مستوي 
عدم وجود ارتباط معنوي ذو دلالة إحصائیة بین حجم الإفصѧاح الالكترونѧي، وبѧین " علىالذي ینص 

القرار الاستثماري لشركة الاستثمار المعمورة للاستثمار العقѧاري أحѧد الشѧركات المدرجѧة فѧي سѧوق 
  .الأوراق العراقیة

فѧѧي شѧѧركة العѧѧاب الكѧѧرخ الالكترونѧѧي والقѧѧرار الاسѧѧتثماري  مسѧѧتوى الارتبѧѧاط بѧѧین الإفصѧѧاح 2.2.4
  الترفیھیة

  .المواليحیث یبین ذلك اختبار بیرسون من خلال الجدول 
  

 الاستثماري في شركة العاب الكرخ الترفیھیة الارتباط بین  الإفصاح الالكتروني وبین القرار:  7الجدول
  مؤشرات القرار الاستثماري مؤشرات الإفصاح الالكتروني

  مؤشرات القرار
 الاستثماري

Pearson Correlation 1 
Sig. (2-tailed)  

 -Pearson Correlation -.775 الأسھم دوران نسبة
Sig. (2-tailed) .123 

 Pearson Correlation .622 دینار - السھملى ع العائد
Sig. (2-tailed) .263 

N 5 
 Pearson Correlation .614 الملكیة نسبة

Sig. (2-tailed) .270 
N 5 

 Pearson Correlation .805 الأرباح مكرر
Sig. (2-tailed) .101 

N 5 
 Pearson Correlation .379 مرة - التداول نسبة

Sig. (2-tailed) .529 
N 5 

 Pearson Correlation .753 دینار - الدفتریة القیمة
Sig. (2-tailed) .142 

N 5 
 Pearson Correlation .254 العامل المال رأس

Sig. (2-tailed) .680 
N 5 

  من إعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
  

یوضح الجدول السابق أن وجود مستوى ارتباط متنوع بین مسѧتویات الإفصѧاح الالكترونѧي 
وفقا لقیمѧة بیرسѧون، إلا  وبین  مؤشرات القرار الاستثماري وتتنوع بین ارتباط ایجابي وارتباط سلبي

، والذي عنده یقبل الفرض العدمي  0.05انھ مستوى المعنویة في كل الحالات یبقي اكبر من مستوى 
عدم وجود ارتباط معنوي ذو دلالة إحصائیة بین حجم الإفصѧاح الالكترونѧي، وبѧین " ىالذي ینص عل

  .القرار الاستثماري العاب الكرخ الترفیھیة  أحد الشركات المدرجة في سوق الأوراق العراقیة
مستوي الارتباط بین الإفصاح الالكتروني والقرار الاستثماري في شركة الأمѧین للاسѧتثمار  3.2.4
  المالي

 .الموالي حیث یبین ذلك اختبار بیرسون من خلال الجدول
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 الاستثماري في شركة الأمین للاستثمار المالي الارتباط بین  الإفصاح الالكتروني وبین القرار:8الجدول 

مؤشѧѧѧѧѧѧѧѧѧرات القѧѧѧѧѧѧѧѧѧرار  مؤشرات الإفصاح الالكتروني
  الاستثماري

 Pearson Correlation 1 الأمین لشركة التابع المتغیر
Sig. (2-tailed)  

N 5 
 Pearson Correlation .375 الأسھم دوران نسبة

Sig. (2-tailed) .534 
N 5 

 Pearson Correlation .a دینار - السھمى عل العائد
Sig. (2-tailed) . 

N 5 
 -Pearson Correlation -.873 الملكیة نسبة

Sig. (2-tailed) .053 
N 5 

 Pearson Correlation .a الأرباح مكرر
Sig. (2-tailed) . 

N 5 
 -Pearson Correlation -.843 مرة - التداول نسبة

Sig. (2-tailed) .073 
N 5 

 -Pearson Correlation -.668 دینار - الدفتریة القیمة
Sig. (2-tailed) .218 

N 5 
 Pearson Correlation .287 العامل المال رأس

Sig. (2-tailed) .640 
N 5 

  من إعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
 

یوضح الجدول السابق أن وجود مستوى ارتباط متنوع بین مسѧتویات الإفصѧاح الالكترونѧي 
وبین  مؤشѧرات القѧرار الاسѧتثماري وتتنѧوع بѧین ارتبѧاط ایجѧابي وارتبѧاط سѧلبي وكѧذلك ھنѧاك بعѧض 
المؤشرات لا توضح وجود، أي نوع من الارتباط بینھا وفقا لقیمة بیرسون وأن مستوى المعنویة  في 

عѧدم " علѧىوالѧذي عنѧده یقبѧل الفѧرض العѧدمي الѧذي یѧنص  0.05الات یبقى أكبر من مسѧتوى كل الح
وجѧѧود ارتبѧѧاط معنѧѧوي ذو دلالѧѧة إحصѧѧائیة بѧѧین حجѧѧم الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي وبѧѧین القѧѧرار الاسѧѧتثماري 

  ."العاب الكرخ الترفیھیة أحد الشركات المدرجة في سوق الأوراق العراقیة
ѧѧیر الباحثѧѧار  انویشѧѧھ لاختبѧѧل   انѧѧرض القائѧѧحة الفѧѧد"صѧѧر ىبمѧѧود أثѧѧة  وجѧѧوي ذو دلالѧѧمعن

 سѧیتم،  "إحصائیة بین حجم الإفصاح الالكتروني وبین القرار الاستثماري في سوق الأوراق العراقیѧة
  .المواليكما ھو موضح بالجدول )  ف(تحلیل الانحدار المتعدد بدلالة اختبار 
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  القرار الاستثماري علىاختبار اثر الإفصاح :9الجدول 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 146.108 7 20.873 3.101 .079b 
Residual 47.111 7 6.730   

Total 193.219 14    
  من إعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر

  
، وھي أقل من القیمة الجدولیة 3.101حیث تبلغ ) ف(من خلال الجدول السابق تتضح قیمة 

، والتѧي عنѧدھا یقبѧل الفѧرض 0.05مسѧتوى معنویѧة  مѧن وھي اكبر 0.079عند مستوى معنوي قدره 
عدم وجѧود أثѧر معنѧوي ذو دلالѧة إحصѧائیة بѧین حجѧم الإفصѧاح الالكترونѧي " ىالعدمي الذي ینص عل

  ."وبین القرار الاستثماري في سوق الأوراق العراقیة
ھذا یؤكد أن عملیة الإفصاح الالكترونѧي التѧي تقررھѧا ھیئѧة سѧوق الأوراق المالیѧة العراقیѧة  

الѧذي )  R2(وان كѧان معامѧل التفسѧیر غیر كافیة لاتخاذ القرار الاستثماري الرشید في ھذه الشѧركات،
فѧѧي المتغیѧѧر التѧѧابع ) مؤشѧѧرات الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي(القѧѧوة التفسѧѧیریة للمتغیѧѧرات المسѧѧتقلة  یوضѧѧح

،  یبلѧѧغ  Adjusted R Squareإلا أن معامѧѧل التفسѧѧیر المعѧѧدل %  75تبلѧѧغ ) القѧѧرار الاسѧѧتثماري(
51.%  

  
 القرار الاستثماري علىاختبار اثر الإفصاح : 10الجدول 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

1 .870a .756 .512 2.59424 
  من إعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر

  
ن أسباب عدم وجود تѧأثیر بѧین مؤشѧرات الإفصѧاح الالكترونѧي، وبѧین المؤشѧرات المعبѧرة إ

، وكѧذلك 0.05معنوي كبѧر مѧن مسѧتوي في مستوى ) ت(عن القرار الاستثماري، نتیجة خروج قیمة 
  .المواليالمبین في الجدول   Beta اختبارما یوضحھ  ثابت معادلة الانحدار وھذا

  
 Betaاختبار :11الجدول 

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 
1 (Constant) -.597- 3.083  -

.194- 
.852 

 083. 2.020 446. 027. 055. الأسھم دوران نسبة
 - السѧھمى علѧ العائѧد
 دینار

1.527 14.998 .088 .102 .922 

- -575.- 123. -084.- الملكیة نسبة
.684- 

.516 

 682. 428. 161. 017. 007. الإرباح مكرر
- -086.- 012. -005.- مرة - التداول نسبة

.373- 
.720 

 421. 854. 1.159 10.985 9.381 دینار - الدفتریة القیمة
- -073.- 000.  3.440- العامل المال رأس

.190- 
.855 

 من إعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
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أعلѧي معنویѧة مѧن بѧین مѧن  معدل دوران الأسѧھم تسѧجل من خلال الجدول السابق یتضح أن
بѧѧین مؤشѧѧرات الإفصѧѧاح التѧѧي تѧѧؤثر فѧѧي القѧѧرار الاسѧѧتثماري یلیھѧѧا الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي عѧѧن القیمѧѧة 

، وأن العائد علѧى 0.05مستوى لالدفتریة، ثم نسبة الملكیة في الشركة وفقا  لمستوى المعنویة الأقرب 
أن ذلѧك منطقیѧا  اناري، ویѧرى الباحثѧالسھم یسجل اقل مستوى معنویة واقل تѧأثیر فѧي القѧرار الاسѧتثم

  .في ظل عدم الإفصاح لدي الشركة عن سیاستھا في توزیع الأرباح
  

  الخلاصة .5
  :ل إلى الاستنتاجات التالیةصمن خلال ما سبق تم التو

 عѧѧدم  وجѧѧود اخѧѧتلاف معنѧѧوي بѧѧین مسѧѧتوى"قبѧѧول الفѧѧرض العѧѧدمي الѧѧذي یѧѧنص علѧѧى  تѧѧم -
 .المبحوثة والمدرجة في سوق المال العراقي الإفصاح الالكتروني بین الشركات

ھنѧѧاك اخѧѧتلاف "أن   ىالفѧѧرض البѧѧدیل الѧѧذي یѧѧنص علѧѧ ولرفѧѧض الفѧѧرض العѧѧدمي، وقبѧѧ تѧѧم -
معنوي بین مستوى الإفصاح الالكتروني بین الشركات  المبحوثة والمدرجة في سوق المال 

 .باقي مؤشرات الإفصاح  الالكترونيبالنسبة ل"العراقي
مؤشѧرات القѧرار  ط متنѧوع بѧین مسѧتویات الإفصѧاح الالكترونѧي، وبѧینھنѧاك مسѧتوى ارتبѧا -

 .ي، وفقا لقیمة بیرسونالاستثماري ویكون بین ارتباط ایجابي وارتباط سلب
عدم وجود ارتباط معنوي ذو دلالة إحصائیة بین "قبول الفرض العدمي الذي ینص على  تم -

ة الاسѧتثمار المعمѧورة للاسѧتثمار حجم الإفصاح الالكتروني، وبین القرار الاستثماري لشرك
 ."العقاري أحد الشركات المدرجة في سوق الأوراق العراقیة

یوجѧѧد مسѧѧتوى ارتبѧѧاط متنѧѧوع بѧѧین مسѧѧتویات الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي وبینمؤشѧѧرات القѧѧرار  -
 .الاستثماري ویكون بین ارتباط ایجابي وارتباط سلبي وفقا لقیمة بیرسون

عѧدم وجѧود ارتبѧاط معنѧوي ذو دلالѧة إحصѧائیة "علѧى  قبول  الفرض العدمي الذي ینص تم  -
بѧѧین حجѧѧم الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي، وبѧѧین القѧѧرار الاسѧѧتثماري العѧѧاب الكѧѧرخ الترفیھیѧѧة  أحѧѧد 

 ."الشركات المدرجة في سوق الأوراق العراقیة
یوجѧѧد مسѧѧتوى ارتبѧѧاط متنѧѧوع بѧѧین مسѧѧتویات الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي وبѧѧین مؤشѧѧرات القѧѧرار  -

بѧین ارتبѧاط ایجѧابي وارتبѧاط سѧلبي وكѧذلك ھنѧاك بعѧض المؤشѧرات لا  الاسѧتثماري وتتنѧوع
 .لارتباط بینھا وفقا لقیمة بیرسونتوضح وجود، أي نوع من ا

عدم وجود ارتباط معنوي ذو دلالة إحصائیة بین " ىقبول الفرض العدمي الذي ینص عل تم -
أحѧد الشѧركات  ھیѧةلاسѧتثماري العѧاب الكѧرخ الترفیحجم الإفصاح الالكتروني وبѧین القѧرار ا

 ."المدرجة في سوق الأوراق العراقیة
عملیѧѧة الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي التѧѧي تقررھѧѧا ھیئѧѧة سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة العراقیѧѧةغیر كافیѧѧة  -

 .لاتخاذ القرار الاستثماري الرشید في ھذه الشركات
معدل دوران الأسھم یسجل أعلى قیمѧة معنویѧة مѧن بѧین مؤشѧرات بالمتعلق مؤشر الإفصاح  -

لكتروني عن القیمة الدفتریѧة، فصاح التي تؤثر في القرار الاستثماري،  یلیھا الإفصاح الاالإ
 .ة الملكیة في الشركةالإفصاح على نسبثم 

العائѧد علѧى السѧھم یسѧجل اقѧل مسѧتوى معنویѧة واقѧل  مؤشر الإفصѧاح الالكترونѧي لنسѧبة إن -
ѧرى الباحثѧتثماري،  ویѧرار الاسѧاأ انتأثیر في القѧك منطقیѧاح  ن ذلѧدم الإفصѧل عѧي ظѧن فѧع

سیاسѧة الشѧركات المبحوثѧة  عوامل أخرى لابد من الإفصاح یرتبط بذلك مثال الإفصاح عѧن
 .  في توزیع الأرباح

 :خرج البحث بمجموعة من التوصیات یمكن ذكر أھمھا في الآتي
ضرورة تبنѧي ھیئѧة سѧوق المѧال العراقѧي لغѧة موحѧدة للإفصѧاح الالكترونѧي تلتѧزم بھѧا كافѧة  -
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 .الشركات المدرجة
ة إفصѧاح الكترونѧي ثبѧت جѧدواھا غѧكلیمكن الاستفادة بمحتوى لغة تقاریر الأعمال الموسѧعة  -

 .في كثیر من بورصات العالم
الالكتروني للعدید مѧن المؤشѧرات المالیѧة وغیѧر المالیѧة وأھمھѧا  الإفصاح علىیجب  التأكید  -

تي لابد وان یتم الالتزام بھا من قبѧل ما یتعلق بمستویات الشفافیة لمبادئ حوكمة الشركات ال
 .الشركات المدرجة

التأكیѧѧѧد عѧѧѧن شѧѧѧمولیة الإفصѧѧѧاح الالكترونѧѧѧي للإفصѧѧѧاح عѧѧѧن التنمیѧѧѧة البیئیѧѧѧة والاجتماعیѧѧѧة  -
 .المستدامة

  :یقترح الباحثانحوث مستقبلیة كب
فѧѧي سѧѧوق  XBRLالموسѧѧعة  الأعمѧѧاللإمكانیѧѧة اسѧѧتخدام لغѧѧة تقریѧѧر  دراسѧѧة استكشѧѧافیة -

 .المالیة العراقیة الأوراق
بѧѧین مسѧѧتویات الإفصѧѧاح الالكترونѧѧي وبѧѧین متطلبѧѧات التحلیѧѧل المѧѧالي وغیѧѧر  دراسѧѧة العلاقѧѧة -

 .اشتراطات التنمیة المستدامة ي في ظلالمال
مدى فعالیة استخدام الأجھزة الذكیة والتطبیقѧات الالكترونیѧة فѧي دعѧم الإفصѧاح الالكترونѧي   -

 .ريوقیاس مدى الرشد في القرار الاستثما
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Abstract:  
The objective is to clarify the concept of electronic disclosure, the requirements for 

investment decision-making, the degree of variance between the levels of disclosure from 
one company to another, and finally, the effect of the level of electronic accounting 
disclosure on the investment decision of companies listed on the Iraq Stock Exchange. 

The importance of this study is related to applied accounting, where the focus is on 
objective measurement by describing the practical application of the electronic accounting 
disclosure process for companies listed on the Iraq Stock Exchange. To show the extent of 
the influence on the investment decision, the inductive approach was adopted. 

It was found that the electronic disclosure process decided by the Iraqi Stock 
Market Authority is insufficient to make a rational investment decision in these companies 
and that the disclosure index related to the share turnover rate records the highest 
significant value among the disclosure indicators that affect the investment decision, 
followed by the electronic disclosure of the book value, then the disclosure of the 
percentage of ownership in the company. 

Authenticity or value are represented in developing the scientific hypotheses and 
collecting the necessary data to verify the extent of their morale regarding the statement of 
the impact of electronic disclosure on the investment decision of the companies listed on 
the Iraq Stock Exchange, then determining the appropriate methodology for conducting the 
applied study necessary to test the hypotheses and reach The results and generalizations of 
the study and finally, conducting appropriate statistical tests and analyzes using the 
statistical analysis program (SPSS.V23) until the conclusion of the results, which represents 
applied evidence of the extent of the impact of electronic disclosure on the investment 
decision of companies listed on the Iraq Stock Exchange. 
Keywords: Accounting disclosure, Accounting report, Electronic disclosure, Investment 
decision, Types of disclosure, Iraq Stock Exchange.  
JEL Classification: G11, M41. 
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